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“一带一路”产业发展背景概况

R E P O R T . I I M E D I A . C N
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“一带一路”产业定义
“一带一路”产业是指围绕中国倡议的丝绸之路经济带和21世纪海上丝绸之路建设所形成的一系列经

济活动总和，其业务范围涵盖基础设施互联互通、国际产能合作、贸易投资促进、金融支撑服务及人

文交流等多个领域。“一带一路”产业的核心产品与服务包括交通、能源、通信等重大项目的规划、

投资、建设与运营，以及相关的贸易、物流、金融和法律服务。主要商业模式以政府间合作框架为引

导，带动国有企业、民营企业及多边金融机构共同参与，采用BOT、EPC、股权投资等多种形式进行

项目开发与运营。该产业的关键特征表现为政策驱动性强、国际合作紧密、项目规模庞大、涉及领域

广泛且具有长期战略性。

艾媒报告中心：report.iimedia.cn   2026 iiMedia Research Inc资料来源：iiMedia Research（艾媒咨询）整理
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“一带一路”产业类型划分

类型
划分

基础设施互联互通

涵盖铁路、公路、港口、机场、能源管
道、通信网络等跨境重大项目的投资、
建设与运营。

贸易与投资合作

包括货物与服务贸易便利化、跨境电子
商务、产业园区共建、双向直接投资、
国际产能与装备制造合作等经济活动。

金融支撑与服务

涉及多边开发融资、政策性金融、商业
银行服务、货币互换、项目投融资等，
为各类合作提供资金和风险管理支持。

人文与社会交流

包括教育合作、科技交流、文化旅游、
医疗卫生、媒体合作、青年与民间交往
等，旨在促进民心相通和可持续发展。

艾媒报告中心：report.iimedia.cn   2026 iiMedia Research Inc资料来源：iiMedia Research（艾媒咨询）整理
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“一带一路”产业发展特征

强政策驱动与顶层设计

产业由国家战略主导，具
有明确的政治意愿和顶层
规划框架。项目推进高度
依赖政府间合作协议、政
策性金融支持及外交协调，
市场机制在特定领域受政
策引导和约束。

基础设施互联互通为
核心
以交通、能源、通信等重
大跨境基础设施的规划、
投资、建设与运营为优先
领域和物质基础。通过硬
件联通降低区域经济活动
的物理与制度成本，为后
续经贸合作铺路。

多元主体与复合型合
作模式
参与方包括国有企业、民
营企业、东道国企业及国
际机构，形成复杂的竞合
关系。合作模式涵盖工程
承包、投资运营、产业链
合作、第三方市场合作等，
项目综合性强。

跨地域与跨文化的综
合风险管理
业务覆盖众多政治制度、
法律环境、文化宗教各异
的国家和地区，高度依赖
对地缘政治、主权信用、
社会文化、环境保护等非
商业性风险的识别、评估
与应对能力。

艾媒报告中心：report.iimedia.cn   2026 iiMedia Research Inc资料来源：iiMedia Research（艾媒咨询）整理
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“一带一路”产业发展历程

倡议提出与框架
构建期

2013年-2015年
中国正式提出“一带一路”
倡议，完成顶层设计。通过
发布愿景与行动文件，明确
了合作原则与框架。早期项
目主要集中在基础设施互联
互通领域，为后续大规模合
作奠定了基础。

全面拓展与项目
落地期

2016年-2019年
合作范围迅速扩大，从亚洲、
欧洲延伸至非洲、拉丁美洲。
大批标志性工程（如中欧班
列、港口、园区）建成投运。
金融支撑体系（亚投行、丝
路基金）发挥关键作用，合
作机制与多边对话平台完善。

深化调整与高质量
发展期

2020年至今
在外部环境变化下，更注重
健康、绿色、数字等新领域
合作。强调项目可持续性与
惠及民生，推动“硬联通”
与“软联通”结合。合作模
式向更精细、更高质量方向
演进。

艾媒报告中心：report.iimedia.cn   2026 iiMedia Research Inc资料来源：iiMedia Research（艾媒咨询）整理
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政策梳理研究
近年来，中国针对“一带一路”产业发布了《坚定不移推进共建“一带一路”高质量发展走深走实的愿景与行动——共建“一带一路”未来十年发展

展望》《共建“一带一路”：构建人类命运共同体的重大实践》白皮书、《共建“一带一路”倡议：进展、贡献与展望》报告和《推动共建丝绸之

路经济带和21世纪海上丝绸之路的愿景与行动》等关键政策文件，为产业规范发展和创新升级提供了政策指引。

时间 颁布主体 政策名称 政策内容

2023年11月 推进“一带一路”建设工作领导小组
办公室

《坚定不移推进共建“一带一路”高
质量发展走深走实的愿景与行动——共
建“一带一路”未来十年发展展望》

提出未来十年共建“一带一路”的发
展方向、重点领域和行动举措，为高
质量共建“一带一路”提供长期指引。

2023年10月 国务院新闻办公室 《共建“一带一路”：构建人类命运
共同体的重大实践》白皮书

系统阐述共建“一带一路”十年成就、
经验启示与未来愿景，强调高质量发
展、绿色、数字、创新等新领域合作。

2019年4月 推进“一带一路”建设工作领导小组
办公室

《共建“一带一路”倡议：进展、贡
献与展望》报告

总结倡议提出五年多来的主要进展和
早期收获，阐述共建原则、理念和目
标，提出未来合作方向和重点。

2015年3月 国家发展改革委、外交部、商务部 《推动共建丝绸之路经济带和21世纪
海上丝绸之路的愿景与行动》

首次全面系统阐述“一带一路”倡议
的共建原则、框架思路、合作重点与
机制，是指导共建“一带一路”的纲
领性文件。

艾媒报告中心：report.iimedia.cn   2026 iiMedia Research Inc资料来源：iiMedia Research（艾媒咨询）整理
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“一带一路”产业资本市场表现

R E P O R T . I I M E D I A . C N
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“一带一路”产业市值季度均值TOP10企业
监测数据显示，“一带一路”产业市值季度均值前三名企业分别为工商银行（26131.46亿元）、中国石油（20543.30亿元）、紫金矿业

（9823.63亿元）。艾媒咨询分析师认为，“一带一路”产业头部集中度较高，前三名企业在TOP10企业中的占比超八成，形成领先格局。产业整

体市值规模庞大，市场对金融、能源等核心基建领域龙头企业认可度较高。结合基本面，“一带一路”产业巨头多为国计民生支柱产业，盈利稳

定，市值规模与其龙头地位基本匹配，但部分传统产业巨头成长性有限，市值更多反映其规模与资源禀赋而非高增长预期。

“一带一路”产业市值季度均值TOP10企业

数据截至2026-04-07，按照板块内股票近90日最高均值市值排序

艾媒报告中心：report.iimedia.cn   2026 iiMedia Research Inc数据来源：艾媒数据中心（data.iimedia.cn）
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“一带一路”产业市值TOP10企业
监测数据显示，“一带一路”产业市值前三名企业依次为工商银行（26730.47亿元）、中国石油（22566.49亿元）、紫金矿业（8751.00亿元）。

艾媒咨询分析师认为，“一带一路”产业市值高度集中，前三名企业在TOP10企业中的占比超八成。工商银行、中国石油两大金融与能源巨头市

值遥遥领先，凸显了金融支持与资源保障在“一带一路”建设中的核心地位。紧随其后的矿业、航运、基建等企业，则代表了实体产业的关键环

节。这种结构反映了“一带一路”产业由国家级战略龙头企业主导、产业链配套企业跟随发展的成熟阶段，龙头效应显著，竞争格局相对稳定。

“一带一路”产业市值TOP10企业

数据截至2026-04-07，按照板块内股票近30日最高市值排序

艾媒报告中心：report.iimedia.cn   2026 iiMedia Research Inc数据来源：艾媒数据中心（data.iimedia.cn）
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“一带一路”产业营收TOP10企业
监测数据显示，“一带一路”产业营收前三名企业依次为中国石油（21692.56亿元）、中国建筑（15582.20亿元）、中国中铁（7760.59亿元）。

艾媒咨询分析师认为，“一带一路”产业营收高度集中，前三名企业在TOP10企业中的占比近六成。“一带一路”产业头部企业均为能源、建筑、

金融等领域的巨头，其庞大规模源于在基建、资源开发等核心领域的全产业链布局与较高的市场地位，反映了“一带一路”产业由大型国有企业

主导的格局。这种结构确保了项目执行与资金实力，但营收过度集中于少数巨头也暗示了市场竞争不充分，新兴企业成长空间受限，产业整体处

于由政策驱动的大型项目投资建设阶段。

“一带一路”产业营收TOP10企业

艾媒报告中心：report.iimedia.cn   2026 iiMedia Research Inc数据来源：艾媒数据中心（data.iimedia.cn）
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“一带一路”产业营收增速TOP10企业
监测数据显示，“一带一路”产业营收增速前三名企业依次为金诚信（42.50%）、北新路桥（41.23%）、新疆交建（38.58%）。艾媒咨询分析

师认为，“一带一路”产业呈现稳健增长格局，TOP10企业增速均集中于23.00%-43.00%区间，无爆发性增长。头部企业如中远海特、金风科技

在较大营收基数下仍保持超30.00%增速，增长质量较高。“一带一路”产业整体增长由基建、能源、物流等多领域驱动，反映“一带一路”倡议

下产业链协同发展的稳健态势。

“一带一路”产业营收增速TOP10企业

数据时间：2025年前三季度财报

艾媒报告中心：report.iimedia.cn   2026 iiMedia Research Inc数据来源：艾媒数据中心（data.iimedia.cn）
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“一带一路”产业利润TOP10企业
监测数据显示，“一带一路”产业利润前三名企业依次为工商银行（3186.63亿元）、中国石油（1811.63亿元）、中国建筑（615.40亿元）。艾

媒咨询分析师认为，“一带一路”产业盈利高度集中于金融与能源巨头，前三名企业利润在TOP10企业中的占比超七成，呈现显著头部效应。“一

带一路”产业整体盈利规模庞大但结构分化，反映出其由资本密集型、资源集中型及大型基建央企主导的竞争格局。“一带一路”产业的盈利模式

主要依托规模优势、特许经营权及全球化资源布局，盈利质量高但增长动能可能受宏观周期影响。

“一带一路”产业利润TOP10企业

数据时间：2025年前三季度财报
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“一带一路”产业利润增速TOP10企业
监测数据显示，“一带一路”产业利润增速前三名企业依次为山河智能（同比增长510.14%）、中国一重（同比增长162.99%）、新疆交建（同比

增长118.81%）。艾媒咨询分析师认为，“一带一路”产业头部企业利润呈现爆发式增长，但企业之间增速分化明显，显示增长动能存在差异。

高增长企业集中于高端装备与基建领域，主要受益于海外项目落地及原材料成本优化。当前产业处于景气上行周期，但部分企业环比增速放缓，

后续增长持续性与海外订单和宏观政策支持力度有关。

“一带一路”产业利润增速TOP10企业

数据时间：2025年前三季度财报
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“一带一路”产业资金流入TOP10企业
监测数据显示，“一带一路”产业资金流入前三名企业依次为中油资本、亨通光电、中天科技。艾媒咨询分析师认为，“一带一路”产业头部企业

资金流入主要由超大单驱动，显示机构资金强势布局。“一带一路”产业资金高度集中于前三家企业，市场热点聚焦于金融与基建领域。超大单

普遍净流入而大单分化，表明主力机构与大户存在操作差异。资金流向契合“一带一路”基建先行与金融支持的核心逻辑，重点流入资本运作平

台及海缆、材料等关键基础设施环节，反映市场对项目落地与资源保障的长期预期。

“一带一路”产业资金流入TOP10企业

数据时间：2026-04-03
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“一带一路”产业归母净利润TOP10企业
监测数据显示，“一带一路”产业归母净利润前三名企业依次为工商银行（2699.08亿元）、中国石油（1262.79亿元）、中国建筑（381.82亿

元）。艾媒咨询分析师认为，“一带一路”产业盈利高度集中于金融与能源巨头，前三名企业在TOP10企业中的占比高达77.59%，呈现“一超多

强”格局。工商银行作为龙头企业，其净利润远超其他企业，凸显金融在基建项目中的核心盈利地位。整体看，“一带一路”产业盈利规模庞大但

分布不均，金融、能源企业是第一梯队，基建、矿业及航运企业紧随其后，这一格局背后，是“一带一路”产业对资金规模、抗风险能力和海外

资源整合能力的高门槛要求，大型国央企凭借全产业链优势形成了难以替代的竞争壁垒，盈利向头部集中的趋势将持续强化。

“一带一路”产业归母净利润TOP10企业

数据时间：2025年前三季度财报
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“一带一路”产业研发投入TOP10企业
监测数据显示，“一带一路”产业研发投入前三名企业依次为中国建筑（239.79亿元）、中国交建（153.40亿元）、中国石油（143.75亿元）。

艾媒咨询分析师认为，“一带一路”产业头部集中度显著，前三名企业在TOP10企业中的占比超44.00%，但研发强度分化明显。“一带一路”产业

整体投入规模庞大，TOP10企业总额超1217.00亿元，但多数企业研发投入占营收比低于3.00%，显示产业整体仍处于规模驱动阶段，对前沿技术

创新的投入强度有待提升。

“一带一路”产业研发投入TOP10企业

数据时间：2025年第三季度
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“一带一路”产业研发投入占比TOP10企业
监测数据显示，“一带一路”产业研发投入占营收比例前三名企业依次为海能达（20.10%）、铁建重工（8.78%）、铁科轨道（8.09%）。艾媒咨

询分析师认为，海能达以超20.00%的研发投入占比显著领先，凸显其高技术密集特征。TOP10企业整体平均研发强度达7.96%，高于制造业普遍

水平，显示这些企业普遍重视技术创新以驱动海外竞争力。国电南瑞、中国通号等企业研发投入占营收比例居中，但其业务属性决定了研发对竞

争力的重要支撑作用。高研发强度通常与核心技术壁垒和长期市场优势正相关，是企业在国际工程与装备市场保持竞争力的关键。

“一带一路”产业研发投入占比TOP10企业

数据时间：2025年第三季度

艾媒报告中心：report.iimedia.cn   2026 iiMedia Research Inc数据来源：艾媒数据中心（data.iimedia.cn）

国际资本市场研报资讯+V: quanqiuzixun8



“一带一路”产业负债管控TOP10企业
监测数据显示，“一带一路”产业负债率最低企业前三名依次为中铁特货（9.19%）、铁科轨道（14.39%）、海螺水泥（20.59%）。艾媒咨询分

析师认为，“一带一路” 产业负债率较低的企业多处于物流、建材、港口运营等现金流稳定的细分领域，其低负债率主要源于稳定的经营性现金

流与稳健的财务策略，对债务融资依赖度较低，财务结构较为稳健。TOP10企业整体负债率（均值24.04%）显著低于制造业等产业参考值，财务

风险较低，杠杆空间充足。然而，部分企业可能因产业资本开支周期或扩张策略偏保守，牺牲了部分增长潜力。低负债虽保障了经营安全与融资

弹性，但也需结合其发展阶段评估是否充分利用了财务杠杆。

“一带一路”产业负债管控TOP10企业

数据时间：2025年第三季度注：负债率最低的10家企业
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“一带一路”产业负债率TOP10企业
监测数据显示，“一带一路”产业负债率最高的三家企业依次为工商银行（92.06%）、中成股份（89.42%）、广东建工（89.20%）。艾媒咨询

分析师认为，“一带一路”产业高负债企业集中于金融与建筑基建产业，这是由其资本密集、项目周期长的特性决定的。金融业高杠杆是行业经

营常态，而建筑企业高负债多源于项目垫资及BOT/PPP模式，需结合企业现金流、资本充足率及项目回款情况综合评估其合理性。TOP10企业整

体杠杆水平较高，但龙头企业凭借稳定的项目回款、融资渠道及资本补充能力，偿债风险总体可控。

“一带一路”产业负债率TOP10企业

数据时间：2025年前三季度财报
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“一带一路”产业市盈率TOP10企业
监测数据显示，“一带一路”产业市盈率前三名企业分别为大禹节水（339.19倍）、科润智控（157.35倍）、国际实业（128.36倍）。艾媒咨询

分析师认为，“一带一路”产业高市盈率企业多集中于新能源、高端制造及工程服务领域，反映了市场对“一带一路”相关绿色基建与产业升级的

高成长预期。然而，TOP10企业中普遍超过85.00倍的市盈率远超合理估值区间，表明估值已透支未来业绩，存在市场投机情绪与回调风险。尽

管部分企业具备政策与赛道优势，但当前多数企业的盈利能力与估值水平的匹配度较低，需警惕盈利不及预期带来的风险。  

“一带一路”产业市盈率TOP10企业

数据截至2026-04-07，近30天市盈率TOP10企业，取近30天最高的市盈率
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“一带一路”产业市盈率后十名企业
监测数据显示，“一带一路”产业市盈率最低的三家企业分别为中国一重（-271.56倍）、中成股份（-98.54倍）、达刚控股（-61.01倍）。艾媒

咨询分析师认为，“一带一路”产业市盈率后十名企业的市盈率普遍为负，核心特征是企业普遍处于亏损状态，这通常反映了产业周期下行或自

身经营困境，而非传统意义上的价值低估。投资逻辑需严格区分价值陷阱，重点考察其主营业务能否扭亏为盈。后十名企业中多数企业盈利稳定

性低，分红能力弱，当前低市盈率主要体现市场对其短期盈利能力的消极预期。

“一带一路”产业市盈率后十名企业

数据截至2026-04-07，近30天市盈率后十名企业，取近30天最低的市盈率
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“一带一路”产业市净率TOP10企业
监测数据显示，“一带一路”产业市净率前三名企业分别为中成股份（13.46倍）、海能达（8.00倍）、中铝国际（6.56倍）。艾媒咨询分析师认

为，“一带一路”产业市净率较高的企业均属较高估值范畴，其高市净率核心源于市场对“一带一路”战略下稀缺性资产与专业壁垒的溢价。这些

企业多为工程承包、高端装备及资源开发领域的龙头，其净资产收益率与成长预期支撑了估值，反映了市场对其品牌价值、技术领先及海外扩张

能力的认可。

“一带一路”产业市净率TOP10企业

数据截至2026-04-07，近30天市净率TOP10企业，取近30天最高的市净率
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“一带一路”产业市净率后十名企业
监测数据显示，“一带一路”产业市净率最低的三家企业分别为中国铁建（0.37倍）、中国建筑（0.44倍）、中国交建（0.47倍）。艾媒咨询分析

师认为，“一带一路”产业市净率后十名企业以大型央国企及传统基建、金融企业为主，其低市净率普遍反映了市场对强周期产业增长放缓的消

极预期。这提供了较高的理论安全边际与潜在清算价值，但需审慎评估企业的资产质量、盈利持续性及部分资产的实际变现能力，以辨别真正的

价值洼地与价值陷阱。

“一带一路”产业市净率后十名企业

数据截至2026-04-07，近30天市净率后十名企业，取近30天最低的市净率
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“一带一路”产业毛利率TOP10企业
监测数据显示，“一带一路”产业毛利率前三名企业分别为海能达（50.80%）、招商港口（44.95%）、铁科轨道（42.39%）。艾媒咨询分析师

认为，“一带一路”产业头部企业如海能达凭借专网通信技术壁垒享有高盈利，招商港口与铁科轨道则依托港口稀缺资源及高铁核心技术维持优

势。整体看，TOP10企业毛利率集中于31.00%-51.00%的中高水平，符合基建、高端制造及专业服务业的特性。高毛利率通常关联技术专利、特

许经营权或资源控制等企业护城河，是企业核心竞争力的直接财务体现。

“一带一路”产业毛利率TOP10企业

数据时间：2025年前三季度
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“一带一路”产业净利率TOP10企业
监测数据显示，“一带一路”产业净利率前三名企业分别为中油资本（1187.10%）、招商港口（58.48%）、工商银行（42.48%）。艾媒咨询分

析师认为，“一带一路”产业头部企业净利率较高，尤其金融类企业因杠杆及产业特性盈利转化能力较强，但中油资本数据需关注非经常性损益

影响。产业整体盈利转化能力分化显著，金融与资源类企业普遍高于传统制造与物流企业。高净利率通常是企业成本控制能力、产品定价权或资

产运营效率的综合体现，与精细化管理水平高度相关，但需结合产业周期、业务结构及非经常性损益情况，综合评估盈利的真实性与可持续性。

“一带一路”产业净利率TOP10企业

数据时间：2025年前三季度
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“一带一路”产业商誉规模TOP10企业
监测数据显示，“一带一路”产业商誉规模前三名企业分别为天山股份（270.91亿元）、中国石油（73.72亿元）、中远海控（64.28亿元）。艾

媒咨询分析师认为，“一带一路”产业头部企业如天山股份商誉规模远超同业，凸显其通过大规模并购整合产业链的扩张战略。产业整体商誉水

平偏高，反映“一带一路”相关基建、能源及物流产业并购整合活跃。高商誉的合理性取决于并购协同效应能否实现，若标的业绩不达预期将引

发减值风险。

“一带一路”产业商誉规模TOP10企业

数据时间：2025年前三季度
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“一带一路”产业商誉占比TOP10企业
监测数据显示，“一带一路”产业商誉占比前三名企业分别为国际实业（20.99%）、法兰泰克（10.91%）和天山股份（9.35%）。艾媒咨询分析

师认为，“一带一路”产业头部企业国际实业的商誉占比已接近中等风险区间上限，其业务多元且部分业务关联度不高，可能因并购整合不佳而

面临较高减值风险。整体来看，产业内企业商誉占比普遍处于10.00%以下的低风险区间，风险相对可控。高商誉占比会虚增资产规模，一旦被并

购资产，业绩不达预期，计提减值将直接侵蚀净利润，影响财务稳健性。

“一带一路”产业商誉占比TOP10企业

数据时间：2025年前三季度
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“一带一路”产业商誉规模后十名企业
监测数据显示，“一带一路”产业商誉规模最低的三家企业为东南网架（393470.50元）、中铝国际（875000.00元）、中核科技（1169885.78

元）。艾媒咨询分析师认为，“一带一路”产业商誉规模较低的企业普遍以内生增长为主，并购活动较少，财务结构稳健，商誉减值风险较低。

这些企业的业务多集中于工程承包、基建、能源装备等传统领域，增长依赖项目驱动与内部积累，低商誉符合产业项目制的特点。这虽然降低了

短期财务风险，但也可能意味着企业通过外延并购获取新技术、新市场的步伐相对保守，可能影响长期增长弹性。

“一带一路”产业商誉规模后十名企业

数据时间：2025年前三季度
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“一带一路”产业商誉占比后十名企业
监测数据显示，“一带一路”产业商誉占比最低的企业为中泰化学、中油资本、东南网架、中铝国际、国电南瑞和中国铁建，其商誉占比均为

0.00%。艾媒咨询分析师认为，“一带一路”产业商誉占比较低的企业资产结构以重资产和流动资产为主，财务稳健性高，商誉减值风险较低。其

低商誉特征与基建、化工等传统产业依赖实体资产和内生增长的商业模式高度吻合，降低了由溢价并购引发的资产泡沫和利润波动风险，整体财

务健康度较高。

“一带一路”产业商誉占比后十名企业

数据时间：2025年前三季度
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“一带一路”产业典型企业研究
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产业典型案例研究：中国交建（企业简介）

中国交通建设股份有限企业（中国交建）是全球领先的交通基础设施综合服务商，

核心业务覆盖交通基础设施的投资、建设与运营。根据2025年上半年数据，企业

实现总营收约3370.55亿元。中国交建业务结构高度聚焦，基建建设作为绝对核

心，贡献了85.26%的营收，奠定了企业在国内外大型工程市场的较高地位。此外，

企业依托疏浚工程（占比6.66%）和基建设计（占比3.93%）业务，形成了覆盖

项目全周期的产业链协同能力，增强了综合解决方案的竞争力。这种以基建建设

为主体、上下游专业服务协同发展的业务格局，凸显了其在“一带一路”基础设

施建设中的深度参与和一体化服务优势。

企业简况 / Company Profile 营业收入占比

数据时间：2025半年报注：本报告仅限学术研究范畴，不代表本机构对案例对象的认可，更不构成投资和消费推荐。
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产业典型案例研究：中国交建（经营情况）
中国交建作为“一带一路”核心基建企业，其营收呈现显著的季节性波动和周期性增长趋势。从环比增速看，2024年Q1和2025年Q1因上年度Q4

高基数及春节假期等因素出现大幅负增长，而2024年Q2、Q3和2025年Q2、Q3增速迅速回正并维持高位，显示项目执行与结算集中在下半年，

增长动力强劲。中国交建业务结构高度集中于基建建设（占比85.26%），收入质量与“一带一路”沿线及国内基建投资周期强相关，抗单一市场

波动风险能力较弱，但确保了其在国家战略下的核心市场地位；疏浚工程与基建设计作为配套业务，贡献有限但协同性强。

营业收入情况
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产业典型案例研究：中国交建（归母净利润/扣非净利润）
中国交建2025年Q3归母净利润（136.47亿元）与扣非净利润（117.01亿元）差异为19.46亿元，占归母净利润的14.26%，表明非经常性损益对

利润存在一定影响，但影响程度尚属可控。从盈利质量看，扣非净利润与归母净利润的增长趋势整体同步，均呈现阶段性波动修复特征，并未出

现显著分化。综合判断，企业核心业务的盈利能力扎实，盈利质量较高，对股东的回报主要来源于可持续的主营业务利润。

中国交建归母净利润/扣非净利润
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产业典型案例研究：中国交建（研发投入）
基于季度累计数据分析，中国交建2023-2024年全年累计研发投入分别为273.18亿元和259.98亿元，规模巨大且保持稳定；2025年前三季度累计

研发投入为153.40亿元，按往年节奏推断，2025年全年投入可能比前期略低或持平。从投入强度看，2023-2024年企业年度研发强度维持在

3.37%-3.60%区间，位于传统成熟产业（1.00%-5.00%）的中等偏上水平，在“一带一路”基建产业中属于技术驱动型水平，但对比技术密集型

产业（5.00%-15.00%）仍有差距。趋势上，企业展现了持续的巨额研发投入和稳定的研发强度，有力地支撑其在复杂工程、绿色低碳等领域的

长期技术积累与竞争力。

中国交建研发投入
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产业典型案例研究：中国交建（资金流入）
2026年2月11日到4月3日，中国交建主力资金呈现显著的净流出态势，超大单与大单在多数时候同步流出，表明机构投资者进行了显著的减持或

抛售。与之相反，中单和小单资金呈现净流入趋势，显示散户投资者可能存在一定的承接或抄底行为，市场分歧明显。从趋势看，资金流出是主

导性特征，仅在少数交易日出现大幅流入（如3月13日），但未能形成持续性，市场关注度虽高但态度总体偏谨慎。结合中国交建作为基建龙头

的经营背景，这种资金面表现可能反映了市场对宏观经济周期、项目回报率或产业政策的担忧，导致主力资金选择阶段性撤离。

企业资金流入变化
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产业典型案例研究：中国交建（估值分析）
2026年2月13日到4月3日，中国交建PB稳定在0.42-0.45倍区间的极低水平，PE在6.87-8.43倍区间波动，两者均显著低于市场中枢。从趋势看，

中国交建估值指标呈现企稳态势，未出现明显下行。当前中国交建估值状态属于显著低估，市净率持续低于1.00倍，表明市场对其净资产定价存

在深度折价；个位数的市盈率也远低于基建产业平均水平，这主要反映了市场对高杠杆的基建工程产业增长放缓及利润压力的担忧。作为“一带

一路”龙头企业，中国交建估值并未充分体现其海外订单的长期价值。目前，中国交建稳定的底部估值可能暗示市场消极情绪已得到较充分释放，

下行风险有限，但缺乏向上催化因素，估值修复需等待业绩改善或海外项目进展等积极信号。

市盈、市净变化
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产业典型案例研究：中国交建（资产分析）
2024年Q3到2025年Q3，中国交建总资产规模稳定在18582.72亿元-20396.73区间，呈温和扩张趋势。中国交建资产结构均衡，2025年Q3非流动

资产占总资产比例为55.71%，符合基建产业长周期特性。中国交建资产增长主要由流动资产驱动，2025年Q2流动资产环比增长8.67%，反映项

目投入及运营资金需求增加。相比房地产产业，中国交建的流动资产占比处于合理区间，资产结构与承接大型基建项目的经营规模相匹配，支撑

其作为“一带一路”主力承包商的项目执行与扩张能力。

中国交建资产分析

注：本报告仅限学术研究范畴，不代表本机构对案例对象的认可，更不构成投资和消费推荐。

艾媒报告中心：report.iimedia.cn   2026 iiMedia Research Inc数据来源：企业财报、艾媒数据中心（data.iimedia.cn）

国际资本市场研报资讯+V: quanqiuzixun8



产业典型案例研究：中国交建（资产详解）
中国交建的流动资产中，现金类资产与应收账款均占据主导地位，显示企业流动性储备充足，但运营资本占用显著。存货规模亦较大，共同提示

需关注项目结算周期与运营效率。非流动资产结构呈现显著的技术驱动与战略投资特征，无形资产占据主导地位，长期股权投资规模可观，反映

出企业对核心技术及产业链战略布局的深度依赖与积极外延扩张意图。中国交建整体资产结构与基建产业长周期、技术集成特性高度适配，凸显

其以技术、管理输出为核心，积极进行战略投资的竞争策略。中国交建资产质量总体稳健，但需平衡应收账款回收与投资效益。

非流动资产堆积图 流动资产堆积图
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产业典型案例研究：特变电工（企业简介）

特变电工是中国电气装备与能源领域的领先企业，核心业务覆盖电力设备、新能

源及能源资源。根据2025年上半年数据，企业总营收约为484.01亿元，业务结构

多元且协同。其中，电气设备产品是首要收入来源，占比27.65%，奠定了其在输

变电产业的核心地位；煤炭产品（占比18.27%）和电线电缆产品（占比16.22%）

构成了重要的支撑产业；新能源产品及工程（占比13.06%）、发电业务（占比

7.16%）、铝电子新材料（占比6.90%）以及输变电成套工程（占比4.82%）等业

务占比显著，共同形成了从能源生产、输配到高端材料制造的产业链布局。这种

“装备制造+能源资源”的多元化业务结构，增强了企业应对产业周期波动的能力，

并体现了其在能源系统领域的综合解决方案实力。

企业简况 / Company Profile 营业收入占比
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产业典型案例研究：特变电工（经营情况）
特变电工作为“一带一路”核心电力设备与工程服务商，其营收规模庞大，2023年和2024年全年营收稳定在980.00亿元左右；2025年Q3营收

729.88亿元，与上年同期相比，2025年全年营收有望与上年持平或略超。从环比增速看，企业营收呈现显著的季节性波动和周期性：2024年Q1

和2025年Q1环比增速均为-76.00%左右，这主要因上年Q4确认大额工程收入形成高基数，导致次年Q1环比增速为负；2024年Q2、Q3和2025年

Q2、Q3环比增速均超过50.00%，反映第二季度至第三季度是项目交付和收入确认的高峰期，与海外工程项目的执行节奏相符。

营业收入情况
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产业典型案例研究：特变电工（归母净利润/扣非净利润）
特变电工2025年前三季度的归母净利润与扣非净利润均呈现季度波动上升趋势，两者数据整体趋同。2025年Q3归母净利润累计达54.84亿元，扣

非净利润累计达38.50亿元，差额为16.34亿元（占归母净利润约29.80%），表明非经常性损益对整体利润存在一定影响，但核心盈利仍主要来源

于主营业务。从增长率看，扣非净利润的回升趋势与归母净利润基本同步，反映出企业核心业务盈利的韧性与修复动能。这种盈利结构表明，企

业主营业务是利润的核心支撑，随着业务运营的持续优化，盈利质量有望进一步提升，为股东创造更稳定的回报。

特变电工归母净利润/扣非净利润
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产业典型案例研究：特变电工（研发投入）
特变电工年度累计研发投入从2023年的12.84亿元增长至2024年的13.54亿元，规模持续扩大，显示研发投入具有稳定性和增长趋势；2025年Q3

累计研发投入为11.63亿元，结合上年同期数据，2025年研发投入有望与上年持平或略超。从研发强度看，2024年全年研发强度为1.38%，略高

于2023年的1.31%。作为“一带一路”相关的电力设备企业，其研发强度更接近传统成熟产业研发强度（1.00%-5.00%）的下限，与技术密集型

产业通常5.00%以上的研发强度标准有显著差距。这表明企业当前研发投入虽在增长，但强度不足以支撑颠覆性技术创新或构建显著技术壁垒。

特变电工研发投入
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产业典型案例研究：特变电工（资金流入）
2026年1月15日至4月2日，特变电工主力资金呈现显著的阶段性净流入与波动交替特征，资金结构分化明显。其中，超大单资金成为主力资金波

动的核心驱动力量，在1月19日、2月上旬、3月上旬出现多次单日大额净流入峰值，反映出机构资金的集中布局行为；大单资金整体以小幅净流

出为主，部分时段与超大单形成反向流动，体现了机构投资者内部的分歧与调仓动作。同时，中单与小单资金在大部分时段呈现同步净流出状态，

表明散户投资者整体态度偏谨慎。从趋势来看，主力资金的流入具有脉冲式特征，结合特变电工在 “一带一路” 能源电力建设领域的地位，这种

大额脉冲式流入可能与重大合同落地、政策利好或产业景气度提升等基本面催化剂相关。

企业资金流入变化
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产业典型案例研究：特变电工（估值分析）
2026年2月13日到4月3日，特变电工PB在1.87-2.41倍区间波动，PE在17.62-22.65倍区间波动，估值呈现先升后降、高位回落的阶段性特征。作

为电力设备和能源资源的龙头企业，其估值水平前期的抬升反映了市场对 “一带一路” 基建与能源合作订单落地、新能源业务增长的乐观预期，

而后期的回落则体现了市场情绪回归理性。当前PB从高位回落至1.87倍，PE回落至17.62倍，对于具备国际项目订单的工业企业而言，整体仍处

于合理区间，未出现明显高估或低估。特变电工估值波动有限且整体中枢稳定，表明定价相对理性，未出现情绪过热或过度悲观的极端情况。后

续估值支撑的可持续性，仍需结合企业盈利增速进一步验证。

市盈、市净变化

注：本报告仅限学术研究范畴，不代表本机构对案例对象的认可，更不构成投资和消费推荐。
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产业典型案例研究：特变电工（资产分析）
2024年Q3到2025年Q3，特变电工总资产规模稳定在2100.00亿元以上，呈温和扩张趋势。特变电工资产结构均衡，2025年Q3流动资产占比

41.17%，非流动资产占比58.83%，符合制造业重资产特征。非流动资产占比较高且增速从2025年Q3开始快于流动资产，显示投资可能向长期产

能倾斜。特变电工资产增长主要由非流动资产驱动，反映企业在产能建设或技术升级上的持续投入。整体资产规模与经营规模匹配度较高，结构

稳健，支撑其在“一带一路”背景下的装备制造与能源资源业务拓展。

特变电工资产分析

注：本报告仅限学术研究范畴，不代表本机构对案例对象的认可，更不构成投资和消费推荐。
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产业典型案例研究：特变电工（资产详解）
特变电工的资产结构呈现显著的重资产特征，非流动资产中，固定资产与在建工程占据主导地位，表明企业属于资本密集型产业，正处于持续的

产能扩张与壁垒建设阶段；无形资产地位显著，长期股权投资占比较小，反映出企业对技术研发的重视和以内生发展为主的战略倾向。流动资产

中，货币资金充裕，体现了较强的财务弹性，但应收账款与存货占比较高，需关注运营资本效率与潜在的流动性风险。特变电工整体资产构成与

“一带一路”产业长周期的特征高度适配，映射出企业采取规模效应与技术深耕并举的竞争策略，属于积极扩张型，在保障流动性的同时，战略

侧重在于通过重资产投资巩固产业地位。

非流动资产堆积图 流动资产堆积图
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产业典型案例研究：中国通号（企业简介）

中国通号是轨道交通控制系统领域的全球领先者，核心业务覆盖设计集成、设备

制造与系统交付服务全产业链。根据2025年上半年数据，公司总营收约为147.30

亿元，业务结构高度聚焦于主业。其中，轨道交通控制系统业务贡献了总营收的

89.91%，构成绝对核心。该核心业务又可细分为设计集成（39.86%）、设备制

造（21.68%）和系统交付服务（28.37%）三大环节，形成了从前期设计到后期

服务的完整产业链闭环。此外，工程总承包业务占比9.25%，作为补充。这种以

核心技术为根基、贯穿产业链上下游的一体化业务模式，凸显了企业强大的系统

集成与整体解决方案能力，是其参与全球市场竞争的核心优势。

企业简况 / Company Profile 营业收入占比

数据时间：2025半年报注：本报告仅限学术研究范畴，不代表本机构对案例对象的认可，更不构成投资和消费推荐。
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产业典型案例研究：中国通号（经营情况）
中国通号作为轨道交通控制系统龙头，其营收呈现显著的季节性波动和项目驱动特征。从累计环比看，2024年Q1和2025年Q1环比均大幅下滑，

主要因上年Q4重大项目集中确认收入形成高基数，属产业正常结算周期现象，而2024年Q2、Q3和2025年Q2、Q3环比增速迅速回正并维持高位。

中国通号业务结构高度集中，轨道交通控制系统业务占比89.91%，其中以设计集成（39.86%）和系统交付服务（28.37%）业务为主，凸显技术

和服务附加值，收入质量较高且与“一带一路”基建输出模式高度契合——企业通过提供核心控制系统及全周期服务，深度参与海外铁路项目，这

种业务模式虽受项目进度影响波动较大，但壁垒高、客户粘性强，符合基建出海战略方向。

营业收入情况

注：本报告仅限学术研究范畴，不代表本机构对案例对象的认可，更不构成投资和消费推荐。
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产业典型案例研究：中国通号（归母净利润/扣非净利润）
中国通号2025年前三季度归母净利润与扣非净利润均呈持续增长趋势，两者数值与增长率高度吻合，数值差异仅为0.81亿元，占归母净利润的比

例较小（3.55%），表明非经常性损益对整体利润影响微弱，盈利主要来源于主营业务。从盈利质量看，扣非净利润（22.03亿元）略低于归母净

利润（22.84亿元），差距微小，反映出企业核心盈利能力扎实，其增长主要由经常性业务驱动，盈利的可持续性强。整体而言，企业展现了稳

健的真实盈利能力和对股东的良好回报质量。

中国通号归母净利润/扣非净利润

注：本报告仅限学术研究范畴，不代表本机构对案例对象的认可，更不构成投资和消费推荐。
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产业典型案例研究：中国通号（研发投入）
中国通号的年度累计研发投入规模从2023年的18.62亿元增长至2024年的19.12亿元，规模持续扩大。基于2025年前三季度累计已达12.76亿元的

研发投入，预计2025年全年研发投入将继续保持增长趋势。2024年Q1到2025年Q3，中国通号的研发强度稳定在5.00%-6.00%区间，2024年全

年研发强度为5.86%，2025年前三季度研发强度在5.45%-5.84%之间。中国通号的研发强度水平已超越传统成熟产业标准，符合技术密集型产业

的特征，与其在轨道交通控制系统领域的技术驱动定位相匹配。持续的研发投入规模增长和稳定的高强度投入，为企业巩固核心技术壁垒、参与

“一带一路”高技术标准输出提供了有力支撑。

中国通号研发投入

注：本报告仅限学术研究范畴，不代表本机构对案例对象的认可，更不构成投资和消费推荐。
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产业典型案例研究：中国通号（资金流入）
2026年2月11日至4月3日，中国通号主力资金流向波动剧烈，机构资金博弈特征显著：超大单资金全程维持窄幅震荡，无明显布局动作；大单资

金在3月10日至3月11日出现单日巨额净流入，随后多次大幅净流出，机构分歧性波段操作特征突出。结合中国通号作为轨道交通控制系统龙头及

“一带一路”核心企业的地位，这种资金面表现，可能源于市场对其海外订单波动与政策预期的反复定价。主力资金的大进大出，也体现出机构

在业绩窗口或政策催化下的短期交易行为。中国通号整体市场关注度较高，但仍需警惕资金快速轮动带来的股价波动风险。

企业资金流入变化

注：本报告仅限学术研究范畴，不代表本机构对案例对象的认可，更不构成投资和消费推荐。
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产业典型案例研究：中国通号（估值分析）
2026年2月13日到4月3日，中国通号PB在1.14-1.35倍区间波动，PE在15.51-19.99倍区间波动。截至4月3日，其PB为处于区间中枢附近，PE已

回落至区间下沿水平。结合轨道交通控制系统产业项目周期长的特点，中国通号的PB整体略高于1.00倍，反映市场对其净资产溢价有限；PE最高

触及19.99倍，略高于产业中枢，可能蕴含了对“一带一路”基建订单及盈利修复的预期。中国通号先前的估值抬升主要受市场对政策支持与基建

投资升温的情绪驱动，需警惕短期涨幅已部分透支基本面，而当前估值处于合理区间，后续需重点关注订单落地与业绩兑现情况。

市盈、市净变化

注：本报告仅限学术研究范畴，不代表本机构对案例对象的认可，更不构成投资和消费推荐。
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产业典型案例研究：中国通号（资产分析）
2024年Q3到2025年Q3，中国通号总资产规模稳定在1155.09-1178.91亿元区间，整体呈小幅波动、温和收缩趋势。2025年Q3，中国通号的流动

资产占比77.25%，非流动资产占比22.75%，符合其作为轨道交通控制系统科技企业的高流动性产业属性。整体来看，企业资产规模波动幅度较

小，资产结构保持均衡。该结构匹配其以轨道交通控制系统业务为主的经营模式，较高的流动资产占比保障了项目运营的流动性需求，资产规模

与业务规模基本适配，结构合理。

中国通号资产分析

注：本报告仅限学术研究范畴，不代表本机构对案例对象的认可，更不构成投资和消费推荐。
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产业典型案例研究：中国通号（资产详解）
中国通号的流动资产中，现金类资产充裕，财务弹性良好，但应收账款占据显著地位，提示需关注运营资本效率与回款风险。非流动资产以固定

资产为主导，无形资产亦占有重要地位，显示企业属于资本与技术双密集的产业模式，且当前产能扩张态势温和。整体资产结构符合其所在基础

设施领域项目周期长、技术门槛高的典型特征，体现了以核心技术为支撑的运营策略。企业经营策略偏向稳健，在保持充足流动性的同时，依托

有形与无形资产构建产业壁垒，战略上侧重于内生性技术深耕与规模效应，但需加强应收账款管理以平衡扩张与运营效率。

非流动资产堆积图 流动资产堆积图
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“一带一路”产业概念股票列表（一）

数据来源：艾媒数据中心（data.iimedia.cn） 艾媒报告中心：report.iimedia.cn   2026 iiMedia Research Inc

注：本报告仅限学术研究范畴，不代表本机构对案例对象的认可，更不构成投资和消费推荐。

概念股票列表

股票代码 股票名称 产业

920062.BJ 科润智控 电网设备

920019.BJ 铜冠矿建 采掘产业

920892.BJ 广咨国际 工程咨询服务

002353.SZ 杰瑞股份 专用设备

002430.SZ 杭氧股份 专用设备

002202.SZ 金风科技 风电设备

000758.SZ 中色股份 有色金属

002545.SZ 东方铁塔 化肥产业

000777.SZ 中核科技 通用设备

000582.SZ 北部湾港 航运港口

000680.SZ 山推股份 工程机械

300374.SZ 中铁装配 装修装饰

002092.SZ 中泰化学 化学原料

000498.SZ 山东路桥 工程建设

000065.SZ 北方国际 工程建设

概念股票列表

股票代码 股票名称 产业

000928.SZ 中钢国际 工程咨询服务

000425.SZ 徐工机械 工程机械

000528.SZ 柳    工 工程机械

000617.SZ 中油资本 多元金融

001872.SZ 招商港口 航运港口

001979.SZ 招商蛇口 房地产开发

002051.SZ 中工国际 工程建设

003001.SZ 中岩大地 工程咨询服务

002116.SZ 中国海诚 工程咨询服务

002097.SZ 山河智能 工程机械

002061.SZ 浙江交科 工程建设

001213.SZ 中铁特货 铁路公路

000151.SZ 中成股份 贸易产业

000507.SZ 珠海港 公用事业

002060.SZ 广东建工 公用事业

概念股票列表

股票代码 股票名称 产业

000877.SZ 天山股份 水泥建材

002828.SZ 贝肯能源 采掘产业

300021.SZ 大禹节水 农牧饲渔

300103.SZ 达刚控股 专用设备

000159.SZ 国际实业 石油产业

002583.SZ 海能达 通信设备

002135.SZ 东南网架 工程建设

002307.SZ 北新路桥 工程建设

002941.SZ 新疆交建 工程建设

600096.SH 云天化 化肥产业

600089.SH 特变电工 电网设备

600522.SH 中天科技 通信设备

601669.SH 中国电建 工程建设

601727.SH 上海电气 电源设备

601068.SH 中铝国际 工程建设
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“一带一路”产业概念股票列表（二）

数据来源：艾媒数据中心（data.iimedia.cn） 艾媒报告中心：report.iimedia.cn   2026 iiMedia Research Inc
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概念股票列表

股票代码 股票名称 产业

603871.SH 嘉友国际 物流产业

600312.SH 平高电气 电网设备

600710.SH 苏美达 贸易产业

600487.SH 亨通光电 通信设备

600875.SH 东方电气 电源设备

600406.SH 国电南瑞 电网设备

603979.SH 金诚信 采掘产业

600970.SH 中材国际 工程建设

601899.SH 紫金矿业 有色金属

601226.SH 华电科工 工程机械

601872.SH 招商轮船 航运港口

601868.SH 中国能建 工程建设

600583.SH 海油工程 采掘产业

600428.SH 中远海特 航运港口

600031.SH 三一重工 工程机械

概念股票列表

股票代码 股票名称 产业

601808.SH 中海油服 采掘产业

601800.SH 中国交建 工程建设

601390.SH 中国中铁 工程建设

600528.SH 中铁工业 交运设备

600500.SH 中化国际 化学制品

688009.SH 中国通号 交运设备

600256.SH 广汇能源 石油产业

601186.SH 中国铁建 工程建设

603611.SH 诺力股份 工程机械

600176.SH 中国巨石 玻璃玻纤

601919.SH 中远海控 航运港口

601117.SH 中国化学 工程建设

601857.SH 中国石油 石油产业

600320.SH 振华重工 专用设备

601106.SH 中国一重 专用设备

概念股票列表

股票代码 股票名称 产业

600339.SH 中油工程 采掘产业

603969.SH 银龙股份 通用设备

601668.SH 中国建筑 工程建设

603966.SH 法兰泰克 专用设备

688569.SH 铁科轨道 交运设备

600717.SH 天津港 航运港口

600720.SH 中交设计 工程咨询服务

688425.SH 铁建重工 工程机械

601866.SH 中远海发 航运港口

601618.SH 中国中冶 工程建设

600585.SH 海螺水泥 水泥建材

601018.SH 宁波港 航运港口

601598.SH 中国外运 物流产业

601398.SH 工商银行 银行

600502.SH 安徽建工 工程建设
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